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TERMO DA 28 (SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA GESTORA DE
INTELIGENCIA DE CREDITO S.A.

Na qualidade de emissora no &mbito da sua 22 (segunda) emissdo de notas comerciais
escriturais, em série Unica, para distribui¢do pablica:

. GESTORA DE INTELIGENCIA DE CREDITO S.A., sociedade por acdes
sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Araguaia, n° 2.104, 8° andar e 9° andar, Conjuntos 81 a 84 e 91 a 94, Centro
Empresarial Araguaia, Alphaville, CEP 06455-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“CNPJ) sob o n° 28.042.871/0001-97, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.505.182 (“Emissora”), neste ato representada nos termos de seu estatuto social;

E, como agente fiduciario, representando a comunh&o de interesses dos representantes
dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) da Emissora
(“Titulares” e, individualmente, “Titular):

II.  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200, bloco 8, ala B, salas 302 a 304,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

Sendo a Emissora e 0o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta e na melhor forma
de direito firmar o presente “Termo da 22 (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da Gestora de Inteligéncia de Crédito S.A.” (“Termo de Emissdo”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACOES

1.1 O presente Termo de Emissdo é celebrado com base nas deliberacdes tomadas
pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 14 de setembro
de 2023 (“RCA da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e
condigdes da 22 (segunda) emissdo (“Emissdo”) de notas comerciais escriturais, em série
unica, da Emissora (“Notas Comerciais Escriturais”), nos termos dos artigos 45 e
seguintes da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021 (“Lei 14.195”), as quais serdo objeto
de distribuigdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
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alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilirios”), da Resolu¢do da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

1.2 A ata de RCA da Emissora aprovou, ainda, dentre outras caracteristicas da
Emissdo e da Oferta, a autorizacdo a diretoria da Emissora para (i) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberacfes 1a consubstanciadas, bem como a assinatura de
todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo, mas néo se
limitando a este Termo de Emissdo e ao Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo
definido), podendo, para tanto, celebrar, inclusive eventuais aditamentos a tais
instrumentos (caso necessario); e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador
Lider (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciério, do assessor legal e dos
prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emisséo e da Oferta, incluindo,
mas ndo se limitando ao Escriturador (conforme abaixo definido), ao Banco Liquidante
(conforme abaixo definido) e & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1  Registro na CVM sem Andlise Prévia e Dispensa de Registro na Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicéo,
sem andlise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, e do artigo 26, inciso X, da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i)
representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme abaixo definidos); e (iii) de emissdo de companhia sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM.

2.1.2 Nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, pelo rito
e publico-alvo adotado: (i) sera dispensada a necessidade de divulgacdo de um prospecto
e lamina para realizacdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizara a analise dos documentos da
Oferta nem de seus termos e condi¢Oes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de
negociacdo das Notas Comerciais Escriturais previstas na Resolucdo CVM 160 e na
Clausula 2.4.2 abaixo.

2.1.3 A Oferta esté dispensada de registro perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo
2°, paragrafo 2°, inciso I, do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicédo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
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Ofertas Publicas de Aquisi¢cao de Valores Mobiliarios”, vigente desde 2 de janeiro de
2023.

2.2  Arquivamento e Publicacdo da ata da RCA da Emissora

2.2.1 A ata da RCA da Emissora sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal “O
Dia SP” (“Jornal de Publicacdo”), com divulgagdo simultinea da sua integra na pagina
do Jornal de Publicacdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias
emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2.2 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletrdnica (formato
pdf.) da ata da RCA da Emissora devidamente registrada na JUCESP no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados do deferimento do respectivo
registro.

2.3 Divulgagéo deste Termo de Emisséo e seus Eventuais Aditamentos

2.3.1 Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados
no sitio eletrbnico da Emissora (www.quod.com.br) e do Agente Fiduciario
(www.pentagonotrustee.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da Data de
Inicio da Rentabilidade (conforme abaixo definida), no caso do Termo de Emissao; e (ii)
da data de assinatura, no caso de eventuais aditamentos.

2.4  Distribuicdo, Negociacéo e Custddia Eletronica

2.4.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) negociac¢do no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacfes e o0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2 As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 86, inciso V, da Resolu¢cdo CVM 160, e desde que adicionalmente a Emissora
cumpra as obrigac@es previstas no artigo 89, da Resolu¢do CVM 160, observado que as
Notas Comerciais Escriturais poderéo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado
e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata
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0 artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme artigo 88, caput, da
Resolucdo CVM 160.

CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 NUmero da Emissao

3.1.1 A presente Emissdo representa a 2 (segunda) emissdo de notas comerciais
escriturais da Emissora.

3.2 Valor Total da Emissao

3.2.1 O valor total da Emissdo sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme abaixo definida).

3.3 Numero de Séries

3.3.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4  Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.4.1 Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Notas Comerciais Escriturais.
3.5  Valor Nominal Unitéario

3.5.1 O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais, na Data de Emisséo,
sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

3.6  Destinacdo de Recursos

3.6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente
utilizados para alongamento do passivo da Emissora, no valor de aproximadamente
R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais), incluindo o pagamento de principal e juros
(i) da parcela a vencer em 29 de setembro de 2023 da Cédula de Crédito Bancario n°
006471840 (matuo), emitida em 29 de setembro de 2020; (ii) da parcela a vencer em 29
de setembro de 2023 da Cédula de Crédito Bancario — Capital de Giro — P6s CDI —
Sobrepreco n° 270396620, emitida em 29 de setembro de 2020; e (iii) da parcela a vencer
em 29 de setembro de 2023 da Cédula de Crédito Bancario - Empréstimo Capital de Giro
- n® 237/3390/2909, emitida em 29 de setembro de 2020, e 0 remanescente para usos
corporativos gerais da Emissora.

3.6.2 Para fins do disposto na Clausula 3.6.1 acima, entende-se por “recursos liquidos”
0S recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Notas Comerciais
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Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissédo e da Oferta.

3.7  Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1 0O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liguidante”). O Banco Liquidante sera responsavel por operacionalizar o pagamento ¢ a
liquidacdo da Remuneracgéo (conforme definido abaixo) e de quaisquer outros valores a
serem pagos pela Emissora relacionados as Notas Comerciais Escriturais.

3.7.2 O escriturador da presente Emissdo é o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nucleo administrativo
denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por
realizar a escrituracdo das Notas Comerciais Escriturais, entre outras responsabilidades
eventualmente definidas nas normas aplicaveis editadas pela CVM e pela B3.

3.7.3 Eventual substituicdo do Banco Liquidante e/ou Escriturador devera ser aprovada
em sede de Assembleia Geral de Titulares e formalizada por meio de aditamento ao
presente Termo de Emisséo.

3.8  Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.8.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos
da Resolucdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade
das Notas Comerciais Escriturais, com a intermediacdo de instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), e
destinadas exclusivamente a subscri¢do por Investidores Profissionais, observados 0s
termos e condigdes do “Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e Distribui¢cdo Publica,
Sob Regime de Garantia Firme de Colocacao, de Notas Comerciais Escriturais, em Série
Unica, da 2° (Segunda) Emissdo da Gestora de Inteligéncia de Crédito S.4.” (“Contrato
de Distribui¢éo”), a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

3.8.2 As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider
a partir da data da divulgac@o do antincio de inicio de distribuigdo (“Anuncio de Inicio”),
realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos
do parégrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo™).

3.8.3 O Periodo de Distribuicio sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 59, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160, exceto se todas as Notas Comerciais
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Escriturais tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio de
garantia firme, e, no maximo, de 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.8.3.1 Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Notas Comerciais
Escriturais durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a subscricao
e a integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais até o limite da garantia firme, nos
termos e conforme determinado no Contrato de Distribuicéo.

3.8.4 Nao havera distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais no ambito da
Oferta.

3.8.5 N&o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Nao sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

3.8.6 A Oferta sera realizada exclusivamente no Brasil.

3.8.7 Parafins deste Termo de Emissao, nos termos do artigo 11 da Resolu¢do da CVM
n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30”), serdo
considerados “Investidores Profissionais™: (a) instituicdes financeiras e demais
instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacao; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com 0 Anexo A da Resolucdo CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (g) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relacgdo a seus recursos proprios; e (h) investidores ndo residentes.

3.8.7.1 Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

3.8.8 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em
relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.
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3.8.8.1 No ambito do plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, serdo
atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider que desejarem
efetuar investimentos nas Notas Comerciais Escriturais, tendo em vista a relacdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Profissionais,
mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider, podendo ser levadas em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracGes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e da Emissora.

3.8.9 A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipotese.

3.9  Objeto Social da Emissora

3.9.1 De acordo com o0 seu estatuto social atualmente em vigor, a Emissora tem como
objeto social: (i) a coleta, o armazenamento, a avaliacdo, 0 monitoramento e o
gerenciamento de dados financeiros e ndo financeiros de pessoas naturais e juridicas; (ii)
aorganizacdo, a anélise, o desenvolvimento, a criacdo e a comercializacéo de informacgdes
e solucBes para apoiar decisdes e gerenciamento de risco de crédito e de negdcios; (iii) o
desenvolvimento e comercializacdo de relatorios de crédito, de escalas e métricas (score)
de risco de crédito, de risco de identidade e de fraude, e de atributos de risco de crédito e
de fraude; (iv) classificacdo e analise de risco; (v) prestacdo de servicos acessorios a
analise de carteira de crédito e a recuperacao de obrigagdes vencidas e nao honradas; (Vi)
prestacdo de servigos em geral para suporte a atividade crediticia e de protecdo ao crédito,
incluindo consultoria, desenvolvimento de sistemas e projetos e elaboracdo e venda de
pesquisas; (vii) desenvolvimento e exploracdo comercial relacionados a prestacdo de
servigos de informacéo, marketing, e tecnologia em geral, com base no banco de dados,
no know-how e na capacidade de distribuicdo da Emissora; (viii) servigos de suporte ao
consumidor em relacdo a crédito e fraude, incluindo educacdo financeira; (ix) instrucéo,
treinamento e capacitacdo técnica para terceiros nas atividades desenvolvidas pela
Emissora, inclusive para analise de crédito e prevencdo a fraudes; (x) desenvolvimento,
implementacdo e comercializacdo de modelos estatisticos, (xi) prestacdo de servi¢os na
area de processamento de dados para terceiros; (xii) assessoria, consultoria e suporte
técnico em informatica, inclusive instalacdo, configuracdo e manutencdo de programas
de computacdo e bancos de dados, bem como portais, provedores de internet, e demais
servigos de informacdo na internet; (xiii) desenvolvimento, aplicacdo e oferta de
tecnologias de seguranca em operacgdes e transacdes, por meios eletrdnicos ou ndo; (xiv)
criagdo, desenvolvimento, cessdo, licenga, sublicenga e distribuicdo de sistemas de
processamento de dados e de software; (xv) a pratica de outras atividades necessarias e
pertinentes para a realizacdo de seu objeto social; e (xvi) participagdo em outras
sociedades, como acionista ou quotista, no Brasil ou no exterior.

CLAUSULA QUARTA — CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS
COMERCIAIS ESCRITURAIS
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4.1 Local de Emissao

4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais sera a Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo.

4.2 Data de Emisséo

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais sera 29 de setembro de 2023 (“Data de Emissao™).

4.3 Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira
data de integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Inicio da

Rentabilidade™).

44  Forma, Tipo e Comprovacdo da Titularidade das Notas Comerciais
Escriturais

4.4.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
na qualidade de responsavel pela escrituracdo das Notas Comerciais Escriturais e,
adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Titular, que servird como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais
Escriturais.

4.5 Garantias

45.1 As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo garantidas por garantias reais ou
fidejussorias.

4.6 Prazo e Data de VVencimento

4.6.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate das Notas Comerciais Escriturais, conforme
previsto na Clausula 4.8.2.7 abaixo, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido) com eventual resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) e/ou do vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste
Termo de Emisséo, as Notas Comerciais Escriturais terdo prazo de 1.096 (mil e noventa
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e seis) dias corridos contados a partir da Data de Emissédo, vencendo, portanto, em 29 de
setembro de 2026 (“Data de Vencimento™).

4.7  Forma de Subscricdo e de Integralizacéo e Preco de Integralizacao

4.7.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, na primeira data de integralizacao, de
acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitario.
Caso haja a integralizagdo em mais de uma data, a Nota Comercial Escritural que venha
a ser integralizada em data posterior a primeira data de integralizacdo devera ser
integralizada pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva
integralizacdo (exclusive) (“Preco de Subscri¢do™), dentro do Periodo de Distribuigao.

4.7.2 As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido, de comum acordo entre a Emissora e 0 Coordenador Lider, no ato de subscri¢éo
das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio ou deséagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
na mesma data de subscricéo e integralizacéo.

4.8  Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.8.1 As Notas Comerciais Escriturais ndo terdo o seu Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.

4.8.2 Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais

4.8.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitéario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente do
spread ou sobretaxa equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracao”).

4.8.2.2 A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima data de pagamento da Remuneracao
(inclusive), conforme o caso, até a proxima data do pagamento da Remuneracdo
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(exclusive), na (i) data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (ii) Data de
Vencimento; (iii) data em que ocorrer o resgate previsto na Clausula 4.8.2.7 abaixo; (iv)
data em que ocorrer um Resgate Antecipado Facultativo; (v) data em que ocorrer o resgate
total das Notas Comerciais Escriturais decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado;
ou (vi) data de pagamento decorrente de vencimento antecipado em decorréncia de um
dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), o que ocorrer
primeiro, conforme o caso, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, composto pelo parametro de flutuacéo, acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
da dltima data de pagamento da Remuneracéo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI} )
k-1

onde:

e .9

n = namero total de Taxas DI, consideradas no céalculo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro.

TDIlk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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D 2
TDI, = (—+1> -1

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, vélida
por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

FatorSpread = (spread + 1)252
100

onde:
spread = 1,7500;

n = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Gltima
data de pagamento da Remuneracdo, inclusive e a data do célculo, exclusive,

€6 .9

sendo “n” um numero inteiro.
Observagoes:

O fator resultante da expresséo [1+ TDIk] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+ TDIk] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

O calculo da Remuneracao sera realizado considerando os critérios estabelecidos
no “Caderno de Formulas de Notas Comerciais — CETIP21”, disponivel para

consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.8.2.3 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.
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4.8.2.4No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniérias previstas neste Termo de Emissdo, sera utilizado, em
sua substitui¢do, para apuragdo do “TDIk”, a tltima Taxa DI divulgada oficialmente até
a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Titulares, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI respectiva.

4.8.2.5 Na hipdtese de auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados da data esperada para apuragéo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingao ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos acima mencionado ou do evento de extin¢do ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares (conforme
abaixo definido) na forma estipulada no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acles e
neste Termo de Emissdo, conforme artigo 47, paragrafo 3° da Lei 14.195, para que 0s
Titulares definam, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados
em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse
novo parametro de remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, sera utilizado, para o
calculo do valor da Remuneracao, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.8.2.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares prevista acima, a referida Assembleia Geral de Titulares ndo sera realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo
desde o dia de sua indisponibilidade.

4.8.2.7 Caso (i) ndo haja instalacdo da Assembleia Geral de Titulares mencionada na
Clausula 4.8.2.5 acima por falta de quérum em primeira e em segunda convocagdo; ou
(ii) instalada a Assembleia Geral de Titulares, ndo haja aprovacdo da nova taxa por, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo detidas pelos Titulares presentes na respectiva Assembleia Geral de Titulares,
a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo maximo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares ou da data em que deveria ter sido
realizada a Assembleia Geral de Titulares, ou até a Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou da ultima data de pagamento da Remuneracéo (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento (exclusive). Nesse caso, para célculo da Remuneracéao aplicavel as
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Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.9 Pagamento da Remuneracéao

4.9.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate das Notas Comerciais
Escriturais, conforme previsto na Clausula 4.8.2.7 acima, resgate antecipado total
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo, a Remuneragdo sera paga em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

4.9.2 Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam
Titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior & Data de
Vencimento.

4.10 Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario

4.10.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate das Notas Comerciais
Escriturais, conforme previsto na Clausula 4.8.2.7 acima, resgate antecipado total
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo, de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo, o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do VValor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais sera realizado integralmente em uma Unica parcela, na
Data de Vencimento.

4.11 Local de Pagamento

4.11.1 Os pagamentos referentes as Notas Comerciais Escriturais e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos deste Termo de Emissdo serdo
realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario, a Remuneracéo e aos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), e com
relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
por meio da B3; ou (ii) para as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que
ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o
caso.
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4.12 Prorrogacdo dos Prazos

4.12.1 Considerar-se-d80 automaticamente prorrogados 0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao prevista neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacio a qualquer obrigacio
pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;
(ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniéria que ndo seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste Termo de Emissdo, qualquer dia que nao seja
sabado ou domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo.

4.13 Encargos Moratorios

4.13.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Titulares nos termos deste Termo de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracdo, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”).

4.14 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1 O ndo comparecimento do Titular para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacOes pecuniarias da Emissora nas datas previstas neste Termo de Emissédo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.15 Publicidade

4.15.1 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares, deverao ser
divulgados, conforme o caso, na forma de avisos no sitio eletrdnico da Emissora
(www.quod.com.br) e do Agente Fiduciario (www.pentagonotrustee.com.br), sendo
certo que, caso a Emissora altere seu sitio eletrdnico ap6s a Data de Emissdo, devera
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enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacéo de
suas informac6es. Adicionalmente, toda comunicacdo relativa a Assembleia Geral de
Titulares devera ser publicada pela Emissora no Jornal de Publicacdo, nos termos do §3°
do Artigo 47 da Lei 14.195 e do artigo 289 da Lei da Sociedades por Acgdes.

4.15.2 As publicagdes supramencionadas ficaréo dispensadas, caso o fato a ser noticiado
seja comunicado de forma direta e individual pela Emissora a cada um dos Titulares por
meio fisico ou eletrdnico, em ambos 0s casos com aviso ou comprovante de recebimento.

4.16 Imunidade dos Titulares

4.16.1 Caso qualquer Titular goze de algum tipo de imunidade ou iseng&o tributéria, este
deverad encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagdo comprobatoria dessa imunidade
ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Titular ndo envie referida documentacdo, a
Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular.

4.16.2 O Titular que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua condi¢do de
imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.16.1 acima, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e 0s requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha essa condi¢édo alterada e/ou revogada por qualquer outra
razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com coOpia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacédo adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

4.17 Classificacdo de Risco

4.17.1 Né&o sera contratada agéncia de classificacdo de risco no dmbito da Oferta para
atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

4.18 Direito de Preferéncia

4.18.1 N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscric¢éo
das Notas Comerciais Escriturais.

419 Repactuagdo Programada

4.19.1 As Notas Comerciais Escriturais ndo seréo objeto de repactuacdo programada.
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4.20 Fundo de Amortizacéo
4.20.1 N&o sera constituido fundo de amortizacao para a presente Emissao.

421 Vantagens e Restri¢des

4.21.1 Né&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Titulares. A cada Nota Comercial em Circulacdo cabera um voto nas deliberacbes da
Assembleia Geral de Titulares.

CLAUSULA QUINTA - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1 Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Titulares, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado total das Notas Comerciais
(“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo, o
valor a ser pago aos Titulares sera equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, acrescido;
(i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou da ultima data de pagamento da Remuneracéo (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado
Facultativo (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios, se for o caso, devidos e ainda ndo
pagos; e (iii) de prémio flat, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, conforme item “(i)”
anterior, de acordo com a tabela abaixo (“Prémio de Resgate”™):

Data do Resgate Antecipado Facultativo Total Prémio de
Resgate

A partir da Data de Emissao (inclusive) até 29 de marco de 2025 0,52%
(exclusive)
A partir de 29 de marco de 2025 (inclusive) até 29 de junho de 0,50%
2025 (exclusive)
A partir de 29 de junho de 2025 (inclusive) até 29 de setembro de 0,47%
2025 (exclusive)
A partir de 29 de setembro de 2025 (inclusive) até 29 de dezembro 0,39%
de 2025 (exclusive)
A partir de 29 de dezembro de 2025 (inclusive) até 29 de marco 0,29%
de 2026 (exclusive)
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A partir de 29 de marco de 2026 (inclusive) até 29 de junho de 0,20%
2026 (exclusive)

A partir de 29 de junho de 2026 (inclusive) até a Data de 0,08%
Vencimento (exclusive)

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado por meio de
comunicacdo individual, por escrito, enviada pela Emissora aos Titulares, com cOpia para
o Agente Fiduciario, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para o respectivo Resgate Antecipado Facultativo ou por meio de divulgagdo nos
termos da Clausula 4.15 acima (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo,
que devera ser um Dia Util; (ii) a mencéo de que o valor correspondente ao pagamento
serd o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido de Remuneracdo, de Prémio de Resgate e de
eventuais Encargos Moratérios; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3 Para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizacdo do resgate seguird os procedimentos adotados pela B3. A B3, o Banco
Liquidante e o Escriturador deverdo ser comunicados por meio de correspondéncia
enviada pela Emissora acerca da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, com pelo
menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia. Caso as Notas Comerciais ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento das Notas Comerciais resgatadas
antecipadamente sera realizado pelo Escriturador, mediante depdsito em contas correntes
a serem indicadas pelos Titulares.

5.14 As Notas Comerciais Escriturais objeto de Resgate Antecipado Facultativo
deverdo ser obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentacdo em vigor.

5.1.5 Nao sera admitido resgate antecipado parcial das Notas Comerciais Escriturais.

5.2  Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar a
amortizagdo extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais (“Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”). Por ocasido da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, o
valor devido pela Emissora sera equivalente: (a) a parcela do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso;
acrescido (b) da Remuneracdo até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Gltima data de
pagamento da Remuneracdo (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordindria Facultativa (exclusive) (sendo os itens “(a)” e “(b)” acima,
considerados em conjunto como “Valor Base da Amortizacdo Extraordinaria
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Facultativa”), (c) demais encargos devidos e nao pagos; e (d) de prémio flat de
amortizacdo extraordinaria conforme indicado na tabela abaixo, incidente sobre o Valor
Base da Amortizag¢do Extraordinaria Facultativa (“Prémio de Amortizacdo Extraordindria
Facultativa™):

Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Prémio de Amortizagdo
Extraordinéria
Facultativa
A partir da Data de Emisséo (inclusive) até 29 de marco 0,52%
de 2025 (exclusive)
A partir de 29 de marco de 2025 (inclusive) até 29 de 0,50%
junho de 2025 (exclusive)
A partir de 29 de junho de 2025 (inclusive) até 29 de 0,47%
setembro de 2025 (exclusive)
A partir de 29 de setembro de 2025 (inclusive) até 29 de 0,39%
dezembro de 2025 (exclusive)
A partir de 29 de dezembro de 2025 (inclusive) até 29 de 0,29%
marco de 2026 (exclusive)
A partir de 29 de marco de 2026 (inclusive) até 29 de 0,20%
junho de 2026 (exclusive)
A partir de 29 de junho de 2026 (inclusive) até a Data de 0,08%
Vencimento (exclusive)

5.2.2 A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ocorrerd mediante comunicacéo
dirigida (i) a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data prevista para a Amortizacao Extraordinaria Facultativa, por
meio de correspondéncia enviada pela Emissora; e (ii) aos Titulares, com cOpia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, por meio de correspondéncia individual
enviada pela Emissora, com copia para o Agente Fiduciario. A critério da Emissora, a
referida comunicacao podera ser realizada por meio da divulgacdo de aviso aos Titulares,
nos termos da Clausula 4.15 acima.

5.2.3 A comunicagdo mencionada na Clausula 5.2.2 acima deveréa constar: (a) a data de
realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (b) a
mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) de
Remuneracdo, calculada conforme prevista na Clausula 5.2.1 acima; (ii) de Prémio de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (iii) e de eventuais Encargos Moratorios; e (c)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo
Extraordinéria Facultativa.
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524 O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa serd feito pela Emissora (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente pela
B3; ou (ii) na hipotese de as Notas Comerciais Escriturais ndo estarem custodiadas
eletronicamente na B3, por meio do Escriturador.

525 A realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa devera abranger,
proporcionalmente, todas as Notas Comerciais Escriturais, e devera obedecer ao limite de
amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais.

5.3  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), oferta de resgate antecipado total ou
parcial das Notas Comerciais Escriturais, com o consequente cancelamento de tais Notas
Comereciais Escriturais efetivamente resgatadas, que sera enderecada a todos os Titulares,
sem distincdo, assegurada a igualdade de condicgdes a todos os Titulares, conforme o que
for definido pela Emissora, para aceitar o resgate antecipado das Notas Comerciais
Escriturais de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.3.2 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacgéo
ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de (i) divulgacdo de aniincio nos termos
da Clausula 4.15 acima (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™) ou (ii) comunicagio
individual enviada a cada um dos Titulares, com cOpia ao Agente Fiduciario, a qual, em
qualquer hipotese, devera descrever os termos e condi¢cbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (1) a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que se pretende
resgatar; (2) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (3) a forma de manifestacdo dos Titulares que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, que devera ser direcionada a Emissora e com copia ao Agente
Fiduciario, observado o disposto nesta Clausula; (4) a data efetiva para o resgate
antecipado e pagamento das Notas Comerciais Escriturais indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, que sera a mesma para todas as Notas
Comerciais Escriturais indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado e que devera acontecer com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis apds a
publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado ou comunicacdo individual
enviada a cada um dos Titulares; (5) se a Oferta de Resgate Antecipado sera condicionada
a adesdo de determinado nimero minimo de Notas Comerciais Escriturais; e (6) demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Titulares e & operacionalizagdo do
resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais por meio da Oferta de Resgate
Antecipado.

20



DocusSign Envelope ID: 2B78F631-3C4C-45BA-84FC-29B7A141BC80

5.3.3 A Emissora devera com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data da Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario, ao Escriturador,
ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Notas Comerciais Escriturais
indicadas por seus respectivos Titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Notas Comerciais Escriturais objeto do resgate, acrescido (i) da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima data de
pagamento da Remuneracéo (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios devidos e ndo pagos, até a data do referido
resgate, caso existentes; e (iii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser
oferecido aos Titulares, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

5.3.5 O pagamento das Notas Comerciais Escriturais resgatadas antecipadamente por
meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na
B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Titulares a ser
realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no caso de Notas Comerciais
Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.6 Caso a quantidade de Titulares que aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado
exceda eventual volume maximo estabelecido pela Emissora para realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado o resgate antecipado seré feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, sendo gque todos os procedimentos como habilitacdo, apuracao e validacédo
de quantidades, serdo realizados fora do &mbito da B3.

5.4  Aquisicdo Facultativa

5.4.1 Observadas as normas aplicaveis, a Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Notas Comerciais Escriturais, no mercado secundario, condicionado ao aceite do
respectivo Titular vendedor por valor igual, inferior ou superior ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso. A Emissora devera
fazer constar das demonstrac6es financeiras da Emissora referidas aquisices.

5.4.2 As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou (C) ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela Resolucdo CVM 160. As
Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracao aplicavel as demais
Notas Comerciais Escriturais.
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6.1

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

O Agente Fiduciario devera considerar 0 vencimento antecipado,

independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial de todas
as obrigagdes constantes deste Termo de Emisséo e exigir, o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou da tltima data de pagamento da Remunerag&o (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos Encargos
Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos deste Termo de Emisséo, na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipdteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i)

(i)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista neste
Termo de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
inadimplemento;

questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da
Emissora (“Controladora™), por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢édo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgGes) pela Emissora
(“Controlada”), e/ou por qualquer sociedade sob controle comum com a Emissora,
da validade, e exequibilidade deste Termo de Emissdo, e/ou seus aditamentos (e/ou
de qualquer de suas disposicoes);

(iii) (a) liquidacao, dissolucdo ou extin¢do da Emissora e/ou de uma ou mais Controladas

(iv)

da Emissora cujo valor individual ou agregado represente, com base nas Ultimas
demonstracdes financeiras auditadas divulgadas da Emissora quando da referida
verificacdo, (1) 10% (dez por cento) ou mais do ativo total consolidado da Emissora;
ou (2) 15% (quinze por cento) ou mais da receita liquida consolidada da Emissora
(“Controlada Relevante”) (b) decretagdo de faléncia ou insolvéncia da Emissora e/ou
de qualquer das Controladas Relevantes; (c) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes; (d) pedido de faléncia da
Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes, formulado por terceiros, néo
elidido ou suspenso por decisdo judicial no prazo legal; e/ou (e) pedido de
recuperacdo judicial, apresentacdo de plano de recuperacgdo extrajudicial, decretacéo
de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime de administracdo especial
temporaria, e/ou decretacdo de qualquer outro tipo de procedimento de insolvéncia
da Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes;

reducdo de capital social da Emissora com restituicao aos acionistas de parte do valor
das acgdes, ou pela diminuicdo do valor destas, quando ndo integralizadas, exceto se
aprovado previamente em Assembleia Geral de Titulares;
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(v) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer contrato financeiro ou no ambito
do mercado de capitais, no mercado local e/ou internacional, em que a Emissora e/ou
qualquer das Controladas Relevantes seja tomadora, devedora solidaria, coobrigada,
fiadora ou avalista, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas oriundas de dividas
bancérias e de emissdes de valores mobiliarios, em qualquer caso em valor individual
ou agregado igual ou superior ao maior valor dentre os seguintes valores: (a)
R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas; ou
(b) 5% (cinco inteiros por cento) do patriménio liquido consolidado da Emissora,
conforme dltimas demonstracfes financeiras auditadas divulgadas da Emissora na
respectiva data de verificacao;

(vi) transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa
de cesséo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora das obrigac6es assumidas
neste Termo de Emisséo;

(vii)cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Emissora, exceto (a) exclusivamente no caso de
incorporacdo, fusdo ou cisdo, se tiver sido assegurado aos Titulares que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas
dos atos societarios relativos a operacdo, o resgate das Notas Comerciais Escriturais
de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Ultima data de
pagamento da Remuneragdo (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive) e, se for o caso, dos Encargos Moratdrios devidos; e (b) nos
casos de incorporagéo ou incorporacao de a¢Ges e nos demais casos de reorganizagao
societaria, exceto se realizada sem violacdo das restricdes previstas nas Clausulas
6.1(ix) e 6.2(vii) abaixo;

(viii) cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acbGes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria das Controladas Relevantes, exceto se realizada sem
violacdo das restri¢des previstas nas Clausulas 6.1(ix) e 6.2(vii);

(ix) alteracdo ou transferéncia do controle acionario (conforme defini¢cdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da
Emissora ou de qualquer das Controladas Relevantes, exceto se (a) todas as
Controladoras diretas da Emissora na data da assinatura deste Termo de Emisséo
(“Atuais Controladoras”) permanecerem conjuntamente detentores, direta ou
indiretamente, de, no minimo, 50% (cinquenta inteiros por cento) mais 1 (uma) agédo
com direito a voto da Emissora, de forma que continuem a possuir a maioria dos
votos nas assembleias gerais da Emissora e/ou a maioria dos votos no apontamento
de diretores e membros do conselho de administracdo da Emissora; ou (b) no caso de
qualquer das Atuais Controladoras deixar de fazer parte bloco de Controle da
Emissora, as demais Atuais Controladoras remanescentes absorverem a participacéo
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anteriormente detida pelo acionista vendedor, de forma que o0s acionistas
remanescentes continuem conjuntamente detentores direta ou indiretamente, de, no
minimo, 50% (cinquenta inteiros por cento) mais 1 (uma) agdo com direito a voto da
Emissora, possuindo a maioria dos votos nas assembleias gerais da Emissora e/ou a
maioria dos votos no apontamento de diretores e membros do conselho de
administracdo da Emissora;

(x) transformacédo do tipo societario da Emissora;

(xi) aplicacdo, pela Emissora, dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais em
destinacao diversa daquela descrita na Clausula 3 deste Termo de Emisséo;

(xii)resgate ou amortizacdo de acGes, pagamento de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros pela Emissora a quaisquer de seus
acionistas, quando a Emissora estiver em mora com relagdo ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigacdes (financeiras e ndo financeiras) relacionadas a Emisséo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo obrigatorio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por A¢oes; e

(xiii) declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total
deste Termo de Emissao (e/ou de qualquer de suas disposicdes e/ou aditamentos).

6.1.1 A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico acima
acarretard o vencimento antecipado automético das Notas Comerciais Escriturais,
independentemente de qualquer aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiduciario, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da ocorréncia dos
referidos eventos, emitir e enviar a Emissora notificacdo informando o vencimento
antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e exigir
0 pagamento do que for devido, fora do ambito da B3.

6.2 O Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, convocar Assembleia
Geral de Titulares para deliberar sobre a ndo declara¢do do vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, observado o disposto na Clausula 9 abaixo, inclusive as
disposicdes relativas aos procedimentos de convocacgdo e quéruns da Assembleia Geral
de Titulares (cada evento um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automaético” e,
em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de
Vencimento Antecipado”):

(i) mora ou inadimplemento, de qualquer contrato financeiro ou no &mbito do mercado
de capitais, local ou internacional, em que a Emissora e/ou qualquer das Controladas
Relevantes seja tomadora, devedora solidaria, coobrigada, fiadora ou avalista,
incluindo, mas néo se limitando, aquelas oriundas de dividas bancéarias e de emissoes
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de valores mobiliarios, ndo sanada no prazo de cura previsto no respectivo
instrumento, em qualquer caso em valor individual ou agregado igual ou superior ao
maior valor dentre os seguintes valores: (a) R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas; ou (b) 5,00% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido consolidado da Emissora, conforme ultimas demonstragdes
financeiras auditadas divulgadas da Emissora na respectiva data de verificagéo;

(if) comprovacéo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora neste Termo

de Emissao é falsa, incorreta, incompleta, inconsistente, imprecisa ou insuficiente;

(iii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista neste

Termo de Emiss&o, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste item ndo se aplica
as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(iv) protesto de titulos e/ou a inscri¢do no sistema de informacGes de crédito do Banco

v)

Central do Brasil contra a Emissora e/ou qualquer Controlada Relevante, em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor dentre os seguintes: (a)
R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, ou
(b) 5% (cinco inteiros por cento) do patriménio liquido consolidado da Emissora,
conforme Gltimas demonstracGes financeiras auditadas divulgadas da Emissora na
respectiva data de verificacdo, exceto se tiver sido validamente comprovado ao
Agente Fiduciario que o protesto foi cancelado, elidido ou suspenso por decisdo
judicial em até 15 (quinze) Dias Uteis;

caso as atividades que compdem o objeto social principal da Emissora venham a ser
reguladas por qualquer autarquia ou 6rgdo governamental vinculado ao Poder
Executivo Federal com jurisdi¢do sobre o Sistema Financeiro Nacional (incluindo
mas ndo se limitando ao Banco Central do Brasil e 0 Conselho Monetario Nacional)
(“Autoridade Regulatdria”) e a Emissora ndo obtenha, renove ou seja dispensada
tempestivamente de autorizagdo ou licenga para realizacdo de suas atividades que
venha a ser necessaria junto a Autoridade Regulatdria, desde que ndo sanado no prazo
de 30 (trinta) dias;

(vi) alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social

vigente na Data de Emissdo que modifique suas principais atividades atualmente
praticadas de forma a alterar o principal setor de atuacdo da Emissora;

(vii)cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou

suas Controladas Relevantes, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
bens, propriedades ou participacgdes, cujo valor individual ou agregado for igual ou
superior a0 maior dentre os seguintes valores apurados com base nas Ultimas
demonstracdes financeiras auditadas divulgadas da Emissora quando da referida
verificacdo: (1) 10% (dez por cento) ou mais do ativo total consolidado da Emissora
e/ou (2) 15% (quinze por cento) ou mais da receita liquida consolidada da Emissora;
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(viii) entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento, a contratagdo pela Emissora
e/ou por suas Controladas Relevantes, de novos empréstimos, dividas e/ou
financiamentos, financeiros e/ou operacionais, que resultem um endividamento total
igual ou superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais) na data de sua
contratacdo, exceto se com base nas ultimas demonstracdes financeiras consolidadas
e auditadas da Emissora disponiveis quando da contratacdo do referido
endividamento, a Divida Liquida/EBITDA for igual ou inferior a 3,0 (“indice
Financeiro™):

Para os fins deste Termo de Emissao:

“Divida Liquida” significa (i) o somatoério das rubricas (a) “Empréstimos e

Financiamentos”, constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante;
e (b) “Debéntures”, constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante
(ou rubricas que vierem a substitui-las no futuro); (ii) subtraindo o somatorio das
rubricas (a) “Caixa e Equivalentes de Caixa” constante do Ativo Circulante; e
(b) “Aplicagdes Financeiras” constante do Ativo Circulante e Ativo nao
Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no futuro). As rubricas acima
serdo conforme as demonstracbes financeiras consolidadas auditadas da
Emissora; e

“EBITDA” ¢ o EBITDA Ajustado anual conforme informado nas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora; o “EBITDA
Ajustado” ¢ calculado pelo somatdrio (a) do resultado liquido do periodo; (b) do
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e participacdes minoritarias,
(c) das despesas de depreciacdo, amortizacdo e exaustao, (d) das provisdes, (e)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (f) das despesas com
variacdo cambial sobre os ativos e passivos financeiros deduzidas das receitas
com variacdo cambial sobre os ativos e passivos financeiros, (g) das despesas
n&do recorrentes ou ndo operacionais deduzidas das receitas ndo recorrentes ou
ndo operacionais, (h) do stock option ou participacdo de administradores, (i) da
variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos; (j) do impairment de ativos e
investimentos sem efeito caixa; (k) do lucro ou prejuizo de equivaléncia
patrimonial; e () das despesas extemporaneas relacionadas a processos fiscais
deduzidas as receitas extemporaneas relacionadas a processos fiscais.

(ix) prestagdo, pela Emissora, de garantias fidejussorias, de qualquer natureza, exceto nos
casos de prestacdo de garantias fidejussorias, de qualquer natureza, em favor de suas
subsidiarias, em valor proporcional & sua participagdo no capital social na referida
subsidiaria;

(X) concessdo, pela Emissora, de operacfes de mutuo, exceto se para suas subsidiarias;

(xi) constituicdo e/ou prestacdo pela Emissora, de quaisquer 6nus, ou seja, hipoteca,
penhor, alienacédo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
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venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 06nus,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressdes acima (“M”), gravames, demais garantias e/ou qualquer outra
modalidade de obrigacéo, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou
controle sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade, conforme aplicavel, da Emissora e/ou das Controladas Relevantes, cujo
valor individual ou agregado seja o maior dentre os seguintes valores apurados com
base nas ultimas demonstracdes financeiras auditadas divulgadas da Emissora
quando da referida verificacdo: (1) 10% (dez por cento) ou mais do ativo total
consolidado da Emissora; e/ou (2) 15% (quinze por cento) ou mais da receita liquida
consolidada da Emissora;

(xii)desapropriagdo, confisco, expropriagcdo, nacionalizagdo, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, de ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de
propriedade ou titularidade, conforme aplicavel, da Emissora e/ou das Controladas
Relevantes, cujo valor individual ou agregado seja o maior dentre os seguintes
valores apurados com base nas ultimas demonstracbes financeiras auditadas
divulgadas da Emissora quando da referida verificacdo: (1) 10% (dez por cento) ou
mais do ativo total consolidado da Emissora e/ou (2) 15% (quinze por cento) ou mais
da receita liquida consolidada da Emissora;

(xiii) violacéo, pela Emissora ou por qualquer das Controladas, de qualquer dispositivo
legal ou regulatorio relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n® 2.848 de 7 de dezembro de 1940,
a Lein®9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, e a Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e 0 UK Bribery Act de 2010 (em conjunto
“Leis Anticorrupcdo”);

(xiv) descumprimento, pela Emissora ou por qualquer das Controladas Relevantes, de
qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa, cujo efeito suspensivo néo tenha
sido obtido no prazo legal, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao
maior valor dentre os seguintes: (a) R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas; ou (b) 5,00% (cinco inteiros por cento) do patriménio
liquido consolidado da Emissora, conforme ultimas demonstracdes financeiras
auditadas divulgadas da Emissora na respectiva data de verificagéo; e

(xv)declaracdo judicial (a) de invalidade ou nulidade parcial deste Termo de Emissao
(conforme aditado de tempos em tempos) ou (b) inexequibilidade de quaisquer
disposicdes deste Termo de Emiss@o ou de seus respectivos aditamentos que afete
adversamente de qualquer forma os direitos dos Titulares.

6.2.1 Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Titulares mencionada
na Clausula 6.2 acima por falta de quérum em primeira e em segunda convocagéo; ou (ii)
de ndo ser aprovada a ndo declaracdo de vencimento antecipado por Titulares
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representando, no minimo, 50% (cingquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo detidas pelos Titulares presentes na respectiva Assembleia
Geral de Titulares, em primeira e/ou segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, considerar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

6.3  Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais (automatico
ou ndo automatico), a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da
ultima data de pagamento da Remuneracéo (inclusive), conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento (exclusive) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos deste Termo de Emissdo, fora do ambito da B3, em até 1 (um) Dia
Util contado da comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 8 Emissora
(na hipotese de vencimento antecipado automatico) ou da data em que a respectiva
Assembleia Geral de Titulares foi realizada ou deveria ter sido realizada (na hipétese de
vencimento antecipado ndo automatico), sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios. O Agente Fiduciario deverd comunicar a
B3, o Banco Liquidante e o Escriturador imediatamente ap6s o0 vencimento antecipado.

6.4  As Notas Comerciais Escriturais objeto do procedimento descrito na Clausula 6.3
acima serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.5  Os valores referidos no item “(v)” da Clausula 6.1 e nos itens “(1)”, “(iv)”, “(viii)”
e “(xiv)” da Cléausula 6.2 serdo atualizados anualmente, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data da efetiva verificacdo de cada respectiva hipotese prevista na
respectiva clausula, pelo indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundag&o
Getulio Vargas (“IGP-M”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.6  Na hipdtese de o pagamento descrito na acima ser realizado no ambito da B3, o
Agente Fiduciario devera comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da data de realizacao de tal pagamento.

CLAUSULA SETIMA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1  Observadas as demais obrigacGes previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente pago e todas as
obrigacOes previstas neste Termo de Emissdo nédo tiverem sido cumpridas, a Emissora

obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciério:
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()

(b)

(©)

(d)

dentro de, no méaximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social, ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro:
(a) copia das suas demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao
altimo exercicio social encerrado, preparadas de acordo com 0s principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM,; (b) quando ocorrer qualquer a contratacdo pela Emissora e/ou por suas
Controladas Relevantes, de novos empréstimos, dividas e/ou financiamentos,
financeiros e/ou operacionais, que resultem um endividamento total igual ou
superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na data de sua
contratacdo, relatorio contendo memdria de calculo detalhada para
acompanhamento do Indice Financeiro devidamente calculados pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes e assinado
por representantes legais da Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, do respectivo Indice Financeiro,
podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios;

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses ap0s o término de cada exercicio social,
declaracgdo, assinada pelo(s) representante(es) legal(is) da Emissora, na forma do
seu estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas as disposicoes
contidas neste Termo de Emisséo; e (2) que ndo estd em curso qualquer Evento
de Vencimento Antecipado e ndo houve o descumprimento de obrigacGes
(pecuniarias ou ndo-pecuniérias) da Emissora perante os Titulares; e (3) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

0 organograma da Emissora, todos os seus dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatorio anual, conforme previsto na Resolucéo da
CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
17”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para realizacdo do relatério anual, sendo certo
que o referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, as Controladoras, as Controladas, as coligadas, e integrantes do
mesmo grupo da Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

semestralmente, a partir da Data de Emissdo e até que seja comprovada a
utilizacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo nos termos da
Clausula 3 deste Termo de Emissdo, observada a Data de Vencimento,
declaragdo firmada por representantes legais da Emissora informando sobre a
utilizacdo dos recursos obtidos com a Emisséo estritamente nos termos deste
Termo de Emissao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos 0s
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam razoavelmente
necessarios para fins de confirmag&o da destinacdo dos recursos;
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(€)

(f)

todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos neste Termo de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario; e

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da disponibilizacio pela JUCESP da verso
registrada, 1 (uma) via original, com a lista de presenca, das atas das
Assembleias Gerais de Titulares que integrem a Emissdo devidamente
registradas na JUCESP;

(if) informar ao Agente Fiduciario:

()

(b)

(©)

(d)

(€)

em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo ou em prazo
menor caso haja solicitacdo neste sentido por qualquer autoridade competente,
qualquer informacdo que venha a ser razoavelmente solicitada pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos deste
Termo de Emissao, da Resolu¢cdo CVM 17 e demais normas aplicaveis;

por escrito, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ocorréncia, a convocacao,
pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Titulares;

por escrito a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, em até
2 (dois) Dias Uteis contados de sua ocorréncia;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, sobre qualquer
situacdo (inclusive autuacgdes, acOes judiciais, procedimentos administrativos ou
arbitrais) que resulte ou possa razoavelmente resultar em um efeito adverso e
relevante (1) na situagdo econémica, financeira, operacional ou reputacional da
Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes, nos seus negdcios, atividades,
bens, ativos, resultados, operacdes e/ou perspectivas; e (2) na capacidade da
Emissora em realizar o pontual cumprimento das obrigacGes pecuniérias
assumidas, no todo ou em parte, perante os Titulares, nos termos deste Termo de
Emissao (“Efeito Adverso Relevante™); e

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer
autuacOes ou instauracdes de processo administrativo, judicial ou arbitral pelos
6rgdos governamentais, de carater socioambiental, em relacdo & Emissora, que
imponham ou possam resultar em sang¢des ou penalidades;

(iii) cumprir as determinagdes emanadas da CVM e da B3, conforme aplicével, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio;
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(iv) néo praticar atos em desacordo com 0 seu estatuto social,

(v) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos,
exceto na medida em que os descumprimentos ndo possam resultar em um Efeito
Adverso Relevante para a Emissora, estejam sendo questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cujos efeitos tenham sido suspensos por decisao
judicial;

(vi) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta, bem como
disponibiliza-los ao Agente Fiduciario em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos
recebimento da respectiva solicitacdo por escrito ou em prazo inferior se assim
solicitado por autoridade competente;

(vii)sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras obrigacfes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e neste Termo de Emissao, nos
termos do artigo 89 da Resolu¢do CVM 160:

(a) preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcBes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracfes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢cfes, em sua pagina na rede
mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, as
demonstracgdes financeiras da Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais, acompanhadas de notas explicativas e do parecer do auditor
independente, exceto quando a Emissora ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstrac@es financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social, em sua pagina na rede mundial
de computadores e em sistema disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposi¢cfes da regulamentacdo especifica da CVM no tocante a
dever de sigilo e vedacdo a negocia¢éo;
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(f) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido na regulamentacdo especifica da CVM; e

(g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacGes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado o disposto no item “(d)” acima.

(viii) porum prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos
mencionados nos incisos 111, IV e VI do artigo 89 da Resolucdo CVM 160 em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(ix) cumprir com todas as obrigacfes previstas na Resolucdo CVM 160 aplicaveis a
presente Oferta, inclusive com as disposi¢fes de seu artigo 11 e seguintes, naquilo
que lhe for aplicavel;

(x) nédo divulgar ao publico informacGes referentes a Emissora, a Emissdo e as Notas
Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Resolu¢do CVM 160 e seu artigo 11
e seguintes, naquilo que Ihe for aplicavel;

(xi) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao da mesma espécie das Notas
Comerciais Escriturais, nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até a
divulgacdo do anuncio de encerramento, salvo nas hipdteses previstas no paragrafo
2° do artigo 54 da Resolucdo CVM 160;

(xii)abster-se, até a divulgacdo do anuncio de encerramento, de (a) revelar informacdes
relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessario a consecucdo dos objetivos da
Oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacéo
transmitida; e (b) utilizar as informacdes referentes a Oferta, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacdo da Oferta;

(xiii) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as obrigacoes
previstas neste Termo de Emissdo, incluindo: (a) Banco Liquidante e Escriturador;
(b) Agente Fiduciario; e (c) os sistemas de negociacdo das Notas Comerciais
Escriturais no mercado secundario da B3;

(xiv) efetuar o pagamento da remuneracdo e de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Titulares, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas € custos
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comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Titulares nos termos deste Termo de Emisséo;

(xv) cumprir todas as determinagcfes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) arcar com todos os custos decorrentes (a) de registro e deposito das Notas
Comerciais Escriturais na B3, (b) de registro e de publicagdo das aprovacoes e dos
atos societarios necessarios a Emissdo, tal como a RCA da Emissora, e (c) da
remuneracdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador;

(xvii) manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negocia¢do no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, arcando
com os custos do referido registro;

(xviii) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des
que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade
da Emissora, entregando ao Agente Fiduciario os comprovantes, quando solicitado;

(xix) manter validas e em vigor as autoriza¢cdes societarias necessarias (a) a assinatura
deste Termo de Emisséo e (b) ao cumprimento das obrigacdes previstas neste Termo
de Emisséo;

(xx) obter, manter e conservar sempre validas, eficazes e em pleno vigor (e, nos casos em
que apropriado, renovar de modo tempestivo), bem como garantir que suas
Controladas Relevantes obtenham, mantenham e conservem sempre validas, eficazes
(e, nos casos em que apropriado, renovem de modo tempestivo) e em pleno vigor,
todas as autorizagbes, concessfes, aprovacOes, licencas (inclusive regulatérias,
societarias e ambientais), permissdes e alvaras necessarios: ao desempenho das suas
atividades; exceto por aquelas: (1) em processo tempestivo de renovacgéo; e/ou (2)
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujos efeitos tenham
sido suspensos por decisédo judicial e cuja auséncia ndo possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante para a Emissora;

(xxi) manter 0s bens necessarios para a conducdo de suas atividades principais
adequadamente segurados, conforme praticas correntes em seu setor de atuacao e
legislagdo aplicavel, exceto em relacdo aos bens cuja auséncia de seguros ndo possa
resultar em um Efeito Adverso Relevante para a Emissora, ndo cabendo ao Agente
Fiduciario o acompanhamento acerca dos seguros aqui mencionados;

(xxii) convocar, nos termos da Clausula 9 e seguintes deste Termo de Emissdo,
Assembleia Geral de Titulares para deliberar sobre qualquer das matérias que direta
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ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva
realizar tal convocacao, nos termos do presente Termo de Emissdo, mas ndo o faca;

(xxiii) comparecer a Assembleias Gerais de Titulares sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos neste Termo de Emisséo;

(xxiv) manter em adequado funcionamento orgao para atender, de forma eficiente, aos
Titulares ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servigo;

(xxv) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por suas Controladas, seus respectivos
diretores, membros do conselho de administracdo e funcionarios, no exercicio de
suas funcOes, toda e qualquer lei que trata de corrupgdo, incluindo as Leis
Anticorrupcdo as quais estiverem sujeitas, bem como toda e qualquer lei que trata de
crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o0 Mercado de Capitais
ou a administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, a que esta
sujeita, devendo a Emissora e suas Controladas, dentre outras medidas:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

adotar politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrup¢do as quais esta sujeita;

dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais,
fornecedores e/ou 0s demais prestadores de servigos;

abster-se de: (1) praticar atos de corrupc¢do; (2) agir de forma lesiva a
administragdo publica nacional ou, conforme aplicivel, estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (3) praticar infracdes ou
violar as leis que tratam da ordem econémica, do sistema financeiro, do
mercado de capitais ou da administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Termo de
Emisséo;

caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas
incluindo, mas ndo se limitando, no ambito de investigacGes que tenha
conhecimento, inquéritos, acdes, procedimentos e/ou processos judiciais ou
administrativos, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira, comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente
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Fiduciario que podera tomar todas as providéncias e solicitar todos o0s
documentos que entender necessarios, incluindo copia de eventuais decises
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados desde
que ndo sejam sigilosos; e

(F) realizar eventuais pagamentos devidos aos Titulares exclusivamente na forma
prevista neste Termo de Emisséo;

(xxvi) cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambiente de negociacao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria; e

(xxvii) cumprir e fazer com que suas Controladas, representantes, funcionarios e
prepostos, no exercicio de suas funcdes, durante o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, cumpram rigorosamente com o disposto na legislacdo e
regulamentacdo ambiental, trabalhista e previdenciaria aplicavel e em vigor,
incluindo na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, nas normas relativas a salde e seguranca
ocupacional, inclusive no que se refere ao ndo incentivo e ndo utilizacdo de trabalho
infantil e/ou analogo a de escravo, assim como ndo adotar a¢fes que incentivem a
prostituicdo, bem como nas demais legislacdes e regulamentacdes ambientais,
trabalhistas ¢ previdenciarias supletivas (“Legislacdo Socioambiental™), devendo
para tanto, dentre outras medidas:

(a) adotar todas as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, conforme aplicaveis; e

(b) proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6Orgaos
federais, estaduais e municipais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar a Legislacdo Socioambiental aplicaveis aos negocios da
Emissora.

CLAUSULA OITAVA — AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentagono
S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo deste
Termo de Emisséo que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e
do presente Termo de Emisséo, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunh&o dos Titulares.
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8.2 O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissdo, declara sob as
penas da lei que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

conhece e aceita a funcédo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e neste Termo de
Emisséo;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para
tanto;

a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacédo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, para exercer a funcéo
que Ihe é conferida;

nédo se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse previstas
na Resolucdo CVM 17;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

verificou a consisténcia das informag6es contidas neste Termo de Emissé&o,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

(viii) que o representante legal que assina este Termo de Emissdo tem poderes

(ix)

)

estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

este Termo de Emissdo contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

esté ciente da regulamentacdo aplicavel as Notas Comerciais Escriturais e a

Emissdo, emanada pela CVM, pelo BACEN e pelas demais autoridades e
Orgdos competentes; e
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(xi) que conforme exigéncia do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 17,
com base no organograma encaminhado pela Emissora, exerce a funcéo de
agente fiduciario ou agente de notas, conforme o caso, da seguinte emissao
de valores mobiliarios da Emissora, de sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo econémico da Emissora:

Emissao 12 Emissdo de Notas Comerciais da Gestora de
Inteligéncia de Crédito S.A.

Valor Total da R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 80.000 (oitenta mil) Notas Comerciais Escriturais

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento |06 de marco de 2026

Remuneracgdo 100% da Taxa DI + 1,75% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

8.3 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento, ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigacdes
inadimplidas da Emissora nos termos deste Termo de Emisséo ap6s a Data de Vencimento
até que todas as obrigacbes da Emissora nos termos deste Termo de Emissdo sejam
integralmente cumpridas.

8.4 A titulo de remuneracdo pelos servicos prestados de Agente Fiduciario serdo
devidas parcelas anuais de R$5.000,00 (cinco mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido até o 5° (quinto) Dia Util apos a data de assinatura deste Termo de Emissdo, e 0s
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes (“Remuneracdo do Agente Fiduciario™).

8.4.1 A primeira parcela de honorérios sera devida ainda que a operacdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o pagamento ser realizado
até o 5° (quinto) dia Gtil contado da comunicacdo do cancelamento da Emisséo.

8.4.2 A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final
das Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relagéo a Emisséo.

8.4.3 Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados & emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais)
por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo (“Remuneracdo
Adicional do Agente Fiduciario”), a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a
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entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito
de Assembleia Geral de Titulares, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) andlise de edital;
(b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador
do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo.

8.4.4 As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagédo positiva
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario e caso aplicavel.

8.4.5 As parcelas referidas acima seréo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remuneracdo do Agente
Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciario, conforme o caso, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.6 Os servigos do Agente Fiduciario previstos neste Termo de Emissdo sdo aqueles
descritos na Resolugdo CVM 17 e na Lei das Sociedades por Agoes.

8.4.7 Nao havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo de
Remuneracdo do Agente Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciario,
conforme o caso, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.8 O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Titulares, conforme o caso.

8.4.9 Eventuais obrigacOes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteracbes nas caracteristicas da Emisséo,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.4.10 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da

Remuneracdo do Agente Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciario,
conforme o caso, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
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cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

8.4.11 A Remuneragdo do Agente Fiduciario e/ou a Remuneracdo Adicional do Agente
Fiduciario, conforme o caso, ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacfes em
geral, notificacBes, extracdo de certidBes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacoes,
envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares.

8.4.12 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Titulares deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares, correspondem a depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares. Os honorarios de sucumbéncia em acbes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Titulares para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.4.13 Eventuais obrigacOes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario e alteracdes nas
caracteristicas ordinarias da Emissao, Ihe facultardo a revisdo da Remuneracdo do Agente
Fiduciario, desde que de comum acordo com a Emissora.

8.5  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢es do Agente Fiduciario:

Q) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com o0s
Titulares;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administracao dos seus proprios bens;

(iii)  renunciar a funcgdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

convocacgdo de Assembleia Geral de Titulares para deliberar sobre sua
substituicéo;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias, caso aplicavel, e a consisténcia das demais
informagdes contidas neste Termo de Emisséo, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora, para que o Termo de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso
da omisséo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas pela Emissora e
alertar os Titulares, no relatorio anual de que trata o item “(xxi)” abaixo,
sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes das Notas Comerciais Escriturais;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando
a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposicdes estabelecidas neste Termo de Emissdo, caso aplicavel,

solicitar a Emissora lista com as informacdes e documentos necessarios
para efetuar as verificagdes mencionadas no item “(vi)” acima;

utilizar as informacGes obtidas em razdo de sua participacdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

garantir a disponibilizacdo das informacdes publicas relativas & Emissao
em sua pagina na internet;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,

certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o
domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do
coobrigado, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares na forma do
artigo 10 da Resolucdo CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares e seus enderecos, mediante
solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante, a B3 sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Titulares, assim que subscreverem, integralizarem,
ou adquirirem as Notas Comerciais Escriturais, expressamente autorizam,
desde ja, a B3, o Banco Liquidante e o Escriturador a atender quaisquer
solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo da titularidade das Notas
Comerciais Escriturais;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigacOes de fazer e néo fazer;

comunicar os Titulares a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigac6es financeiras assumidas neste Termo de Emisséo,
incluindo as obrigacBes relativas a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Titulares e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto observado o
prazo previsto no artigo 16, inciso 11, da Resolu¢do CVM 17,

elaborar relatorio anual destinado aos Titulares, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo
15 da Resolugédo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0s
quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacGes de prestacdo de

informagdes periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes
de que tenha conhecimento;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

alteracOes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Titulares;

comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e da
estrutura de seu capital relacionados as clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Titulares e que estabelecem condigfes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade
de Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo e saldo cancelado

no periodo;

resgate, amortizacao, repactuacdo e pagamento de juros das Notas
Comerciais Escriturais realizados no periodo;

constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizacdo de Notas
Comerciais Escriturais, quando for o caso;

destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das Notas
Comerciais Escriturais, conforme informacfes prestadas pela

Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente
Fiduciério;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste
Termo de Emissé&o;

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(1) denominacdo da companhia ofertante;

(2) valor da emissdo;

(3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;

(4) espécie e garantias envolvidas;

(5) prazo de vencimento e taxa de juros; e
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(6) inadimplemento pecuniario no periodo.

(k)  declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
funcéo;

(xxii) divulgar as informacdes referidas na alinea “(j)” do item “(xxi)”” acima em
sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

(xxiii) disponibilizar o relatério a que se refere o item “(xxi)” acima aos Titulares
até o dia 30 de abril de cada ano, a contar do encerramento do exercicio
social. O relatério devera estar disponivel no website do Agente
Fiduciario;

(xxiv) enviar aos Titulares sua manifestacdo sobre a suficiéncia das informacoes
constantes de eventuais propostas de modificacdes nas condicGes das
Notas Comerciais Escriturais;

(xxv) disponibilizar aos Titulares e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o calculo do saldo devedor das Notas
Comerciais Escriturais; e

(xxvi) acompanhar, por meio do sistema Cetip — NoMe, administrado e
operacionalizado pela B3 em cada data de pagamento, o pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado no presente Termo de Emisséo.

86 O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verifica¢do da
regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Resolu¢cdo CVM 17,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear
suas decisdes. Ndao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislacéo aplicavel.

8.7 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Titulares e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢6es assumidas neste
Termo de Emissao, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Titulares
reunidos em Assembleia Geral de Titulares, observados os quoruns descritos na Clausula
9.
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8.8  Aatuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo decorrido da
legislacdo aplicavel.

8.9  Nas hipdteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidacdo, intervencéo,
liquidacdo extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na funcéo de agente fiduciario
da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Titulares para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Titulares que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdétese de a
convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo. A substituicdo ndo resultard em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario
superior a ora avengada.

8.9.1 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Titulares, mediante convocacdo de Assembleia
Geral Titulares, solicitando sua substituicao.

8.9.2 E facultado aos Titulares, apds o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacdo da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Titulares
especialmente convocada para esse fim.

8.9.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissao.
Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Titulares.

8.9.4 Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a

comunicacdo a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.
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8.9.5 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento ao Termo de Emissdo, que devera ser disponibilizado no sitio eletrénico da
Emissora e do Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 2.3.1 acima.

8.9.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap0s sua nomeacéo,
comunica-la aos Titulares em forma de aviso nos termos da Clausula 4.15 acima.

8.9.7 O agente fiduciario substituto exercera suas funcdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento ao Termo de Emissdo, inclusive, até sua efetiva
substituicdo ou até que todas as obrigacfes contempladas no presente Termo de Emisséo
sejam cumpridas.

8.9.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.9.9 O Agente Fiduciario se balizara nas informac6es que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

CLAUSULA NONA — ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES

9.1  Os Titulares poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 47,
parégrafo 3° da Lei 14.195 e no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcGes, reunir-se em
assembleia geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares (“Assembleia Geral de Titulares”).

9.2 As Assembleias Gerais de Titulares poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pelos Titulares que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo, ou pela CVM.

9.3 A convocacdo das Assembleias Gerais de Titulares dar-se-a mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.15 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AcOes, da regulamentacédo aplicavel e deste Termo
de Emisséo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Titulares.

9.4  Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Titulares, no que couber, o0 disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.5 A presidéncia da Assembleia Gerais de Titulares cabera ao Titular eleito pelos
Titulares presentes ou aquele que for designado pela CVM.
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9.6  As Assembleias Gerais de Titulares deverdo ser realizadas no prazo de 8 (oito)
dias, contados da primeira publicacdo do edital de convocacdo ou, caso nao se verifique
quérum para realizagdo da Assembleia Geral de Titulares em primeira convocagdo, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados da primeira publicacéo do edital de segunda convocacao.

9.7  Nos termos do artigo 47, paragrafo 3° da Lei 14.195 e do artigo 71, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acles, a Assembleia Geral de Titulares instalar-se-a4, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares que representem metade, no minimo,
das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, ou em segunda convocagdo, com
qualquer quérum.

9.8 Instalada a Assembleia Geral de Titulares, os Titulares poderdo deliberar pela
suspensdo dos trabalhos para retomada da respectiva Assembleia Geral de Titulares em
data posterior, desde que a suspensdo seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido
para deliberagdo da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado
o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por A¢bes, sem prejuizo de aplicar o
quérum previsto para 0s casos de renuncia (waiver) ou perddo temporario, conforme
previsto na Clausula 9.15 abaixo.

9.9 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Titulares instalada ndo
poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja
tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

9.10 As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacéo.

9.11 Os Titulares, representantes das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, que
ndo comparecerem em uma Assembleia Geral de Titulares que tenha sido suspensa serdo
admitidos na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de participagdo, voto e
deliberacdo das matérias da ordem do dia, que ndo tenham sido votadas, até o
encerramento e lavratura da assembleia. Os Titulares, neste ato, eximem o Agente
Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacdo ao aqui disposto.

9.12 Cada Nota Comercial Escritural conferird ao seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Titulares, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Titular, sendo
admitida a constituicdo de mandatarios. As deliberacGes tomadas pelos Titulares, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos neste Termo de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos 0s
Titulares, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares.
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9.13 Seraobrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Titulares convocadas pela Emissora, enquanto que, nas assembleias convocadas
pelos Titulares ou pelo Agente Fiduciério, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Titulares ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.14 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Titulares para
prestar aos Titulares as informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.15 Exceto pelo disposto na Clausula 9.16 abaixo, todas as deliberacbes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Titulares, inclusive renuncia prévia (waiver),
dependerdo de aprovacdo de Titulares representando, em primeira ou segunda
convocagdo, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulacdo presentes a referida Assembleia Geral de Titulares;
ou (i) 25% (vinte e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacgdo, o
que for maior.

9.16 N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.15 acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas deste
Termo de Emisséo;

(if) alteracbes a Clausula 7.1 (Obrigacdes) deste Termo de Emissdo, que
dependerdo da manifestacdo favoravel de Titulares representando, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo, exceto se tais alteracfes decorrerem de adequacéo
a exigéncia ou atualizacéo legal ou solicitacdo da CVM ou da B3; e

(iii) as seguintes alteracbes, que dependerdo de manifestacdo favoravel de
Titulares representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, quais sejam: (a) das disposicdes
desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos neste Termo de
Emissédo; (c) da Remuneracdo, exceto no caso de majoracdo da Taxa DI
objeto da Remuneracdo ou de inclusdo de acréscimo de spread na forma de
calculo da Remuneracao; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos neste Termo de Emisséo; (e) do prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais; (f) da criacdo de evento de repactuacdo das Notas
Comerciais Escriturais; (g) das disposicOes relativas a amortizagdes
antecipadas facultativas ou resgates antecipados facultativos; (h) das
disposigdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado; ou (i) da redacdo de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado.
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9.17 As Assembleias Gerais de Titulares poderdo ocorrer de forma exclusiva ou
parcialmente digital, inclusive com a utilizacdo de mecanismos de participacdo e votacao
a distancia.

9.18 Para efeito de verificacdo dos quoruns previstos neste Termo de Emissao, define-
se como “Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo”, todas as Notas Comerciais
Escriturais subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de () acionistas Controladores da
Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administracdo, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii)a qualquer diretor,
conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

CLAUSULA DEZ - DECLARACOES DA EMISSORA
10.1 A Emissora declara e garante que, na presente data:

i. € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acOes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM;

ii. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracao
deste Termo de Emissao, ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas,
a realizagdo da Emisséo e da Oferta e ao exercicio de suas atividades, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, estatutarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

iii.  0s seus representantes legais que assinam este Termo de Emisséo tém, conforme
0 caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacOes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

iv. este Termo de Emissdo e as obrigacBes aqui previstas, constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s
seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784, inciso Ill, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil”), observadas as limita¢oes legais;

v. acelebracéo, os termos e condicGes deste Termo de Emissédo e o cumprimento das
obrigacOes aqui previstas e a realizacdo da Emissédo e da Oferta, (a) ndo infringem
0 estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos bens ou
propriedades esteja sujeito e/ou qualquer outra obrigacdo anteriormente assumida
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xil.

Xiil.

pela Emissora; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja
sujeito ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nédo
resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer bens ou propriedades da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; (e) ndo infringem
qualquer disposicéo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus
respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes deste Termo de
Emissédo e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

observara as regras de destinacao dos recursos da Emissdo prevista neste Termo
de Emisséo;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgédo regulatério, é
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigac6es
nos termos deste Termo de Emisséo ou para a realizacao da Emissédo, exceto pelo
registro da Oferta perante a CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragéo
da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracéo foi acordada por livre vontade
da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo omitiu ou omitird qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

cumpre com o disposto na Legislacdo Socioambiental,

ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente contra ou que possa afetar
a Emissora ou e seus respectivos diretores, membros do conselho de administracao
e funcionéarios agindo no exercicio das suas funcgdes, que: (a) cause Efeito Adverso
Relevante, incluindo aqueles relacionados a praticas contrarias as Leis
Anticorrupgéo; ou (b) vise a anular, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar este Termo de Emissao e as Notas Comerciais Escriturais, perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes as atividades desenvolvidas
pela Emissora;

cumpre e faz com que seus diretores, membros de conselho de administracao
observem e cumpram e envidam melhores esforgos para que seus funcionarios
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XiV.

XV.

XVI.

XVii.

XViii.

XiX.

cumpram, no exercicio das suas fungdes, as Leis Anticorrupgdo, as politicas
anticorrupcdo a que estdo submetidas, bem como as determinacGes e regras
emanadas por qualquer 6rgao ou entidade governamental a que estejam sujeitas,
que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a
praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica ou
tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica
nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira;

ndo pratica quaisquer atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva & administracéo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
Ou n4o;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, representam corretamente
a sua posicdo patrimonial e financeira consolidada em referidas datas, bem como
os resultados operacionais da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM e demais normativos contabeis, sendo
que desde a data das demonstracdes financeiras da Emissora mais recentes e até a
presente data ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante;

as informacdes prestadas pela Emissora para fins da Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, consistentes, precisas e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Notas Comerciais Escriturais;

estd, assim como suas Controladas estdo, cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou instancias judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cujos efeitos tenham sido suspensos por deciséo judicial ou cujo
descumprimento nao possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por aqueles cujo
descumprimento nao possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatorios
e outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou
recebeu dilacdo dos prazos para apresentacdo destas declaracdes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela
devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros
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foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias
cujo descumprimento ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

XX. possui as permissdes, licencas, autorizagdes e aprovagdes necessarias para o
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas: (1) em processo tempestivo de
renovacgdo; e/ou (2) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, cujos efeitos tenham sido suspensos por decisao judicial e cuja auséncia
ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante para a Emissora; e

xXi. inexiste, inclusive em relacdo as suas Controladas, descumprimento de qualquer
disposicdo contratual que possa causar um Efeito Adverso Relevante.

10.2 A Emissora se obriga a notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento, de que qualquer das declaracGes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa, inconsistente, insuficiente e/ou incorreta na
data em que foi prestada.

10.3 Emissora declara, ainda, (a) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que
0 impeca de exercer plenamente, suas funcdes conforme descritas neste Termo de
Emissdo e na Resolucdo CVM 17; (b) ter ciéncia de todas as disposi¢fes da Resolucao
CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (c) que cumprird todas as
determinacbes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposicdes
previstas na Resolucdo CVM 17; e (d) ndo existir nenhum impedimento legal contratual
ou acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.

CLAUSULA ONZE - DISPOSICOES GERAIS

11.1 Todos os documentos e as comunicacles, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacgdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de Emissdo deverdo ser
encaminhados para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

GESTORA DE INTELIGENCIA DE CREDITO S.A.
Alameda Araguaia, n° 2.104, 8° andar, Conjuntos 81, 82, 83 e 84,
Centro Empresarial Araguaia, Alphaville,

CEP 06455-000 - Barueri, S&o Paulo

At.: Diretor de RelagGes com Investidores

Tel.: (11) 3472 7999

E-mail: ri@quod.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.. Sra. Karolina VVangelotti / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante / Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, s/n
Osasco/SP

At.: Sr. Marcelo Poli / Sr. Rosinaldo Gomes

Tel.: (11) 3684-7654 / (11) 3684-9444

E-mail: marcelo.poli@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
rosinaldo.gomes@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

Para a B3:

Praca Antdnio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01010-901 - S&o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2 As comunicacOes referentes a este Termo de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacOes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte
pela parte que tiver seu endereco alterado.

11.3 Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirda novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela Emissora neste Termo de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4 O presente Termo de Emissdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,

salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.
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11.5 Qualquer alteracéo a este Termo de Emissao apds a emisséo das Notas Comerciais
Escriturais, além de ser formalizada por meio de aditamento, dependera de prévia
aprovacado dos Titulares reunidos em Assembleia Geral de Titulares, sendo certo, todavia,
que este Termo de Emissao podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral
de Titulares, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de modificacdes ja
permitidas expressamente neste Termo de Emisséo e nos demais documentos da Oferta,
(ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como por solicitacbes formuladas pela CVM e/ou pela B3,
(iii) quando verificado erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo, ou
aritmético, ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone; desde que tais alteracbes ndo gerem
novos custos ou despesas aos Titulares.

11.6 Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.7 O presente Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso 111, do Codigo de Processo Civil
e do artigo 48 da Lei 14.195, respectivamente, e as obrigacdes nelas encerradas estdo
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Codigo de
Processo Civil.

11.8 Os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

11.9 Paraos fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer aditamento
podem ser assinados eletronicamente, com certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil,
e tais assinaturas eletrénicas serdo legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade
de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrumento e
qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracéo.

11.10 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producdo de efeitos deste Termo de Emissdo sera a data do presente documento, ainda
que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data
posterior, por qualquer motivo, hip6tese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroatividade dos efeitos deste Termo de Emisséo para a data aqui mencionada.

11.11 Este Termo de Emissao sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.12 Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas deste Termo de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram eletronicamente o presente Termo de
Emissdo a Emissora e 0 Agente Fiduciario, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Sédo Paulo, 14 de setembro de 2023.

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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Nome: Alex Pinheiro Veloso Nome: Antonio Carlos dos Santos Pina
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor de Tecnologia
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Pagina de assinaturas 2/3 do Termo da 22 (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da Gestora de Inteligéncia de Crédito S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

DocuSigned by:
Martlle Mofta Sadors

Assinado por. MARCELLE MOTTA SANTORO:10980904706
U CPF: 10980904706

DatafHora da Assinatura: 14/09/2023 17:11:23 BRT
ICPo—
Brasil

3A39CBB5603249FF82B21B85CEBE354E

Nome: Marcelle Motta Santoro
Cargo: Diretora de OperacOes Fiduciarias
"
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Pagina de assinaturas 3/3 do Termo da 22 (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico

de Distribuicdo, da Gestora de Inteligéncia de Crédito S.A.

Testemunhas

DocuSigned by

(i S
Assinado por: CAMILA DE SOUZA:11704312752

U cpr: 11704312752
Data/Hora da Assinatura: 14/09/2023 17:12:16 BRT

v Assinado por: CAIO IADOCICO DE FARIA LIMA
CPF: 34798115827 >
Data/Hora da Assinatura: 14/09/2023 17:19:28 BRT ng E
3A39CBB5603249FF82B21B85CEBB354E

ICP—
Brasil
DES0C7F4ECDE4F7DACFE76DBDBA3EISC

Nome: Caio ladocico de Faria Lima Nome: Camila Souza
CPF: 347.981.158-27 CPF: 117.043.127-52

DocuSigned by
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

(Artigo 47 da Lei 14.195/2021)

|. DATA DE EMISSAO: 29 de I1. LOCAL DE EMISSAO: S&o Paulo, SP.
setembro de 2023 (“Data de
Emissdo”™).

I1l. NUMERO DA EMISSAO: 22|1V. NUMERO DE SERIES: Série Unica.
(segunda).

V. EMISSORA: Gestora de Inteligéncia de Crédito S.A.

VI. VALOR NOMINAL UNITARIO: R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao.

VII. QUANTIDADE DE NOTAS COMERCIAIS: 100.000 (cem mil).

VIII. VALOR TOTAL DA EMISSAO: R$100.000.000,00 (cem milh@es de reais) na
Data de Emisséo.

IX. LOCAL DE PAGAMENTO: Séo Paulo, SP.

X. GARANTIAS: As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo garantidas por garantias
reais ou fidejussorias.

X1. DATA DE VENCIMENTO: 29 de setembro de 2026.

XIl. CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate das Notas Comerciais Escriturais, conforme previsto na Clausula
4.8.2.7 acima, resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, de
Resgate Antecipado Facultativo, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou do
vencimento antecipado das obrigac@es decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos previstos neste Termo de Emissdo, o pagamento do Valor Nominal Unitério
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais serd realizado
integralmente em uma Unica parcela, na Data de VVencimento.

XI11. REMUNERAGCAO: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
exponencialmente do spread ou sobretaxa equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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X1V. CRONOGRAMA DO PAGAMENTO DA REMUNERAQAO: Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate das Notas Comerciais Escriturais, conforme
previsto na Clausula 4.8.2.7 acima, resgate antecipado total decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, e/ou do vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emisséo, a Remuneracao
sera paga em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

XV. ATUALIZACAO MONETARIA: N&o aplicavel
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